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TOM TAT

Nghién ciru dugc thyc hién nham xéac dinh nhom céc yéu té dac diém ngan hang va nhém
cac yéu té vi mo tac dong dén du phong tin dung (LLP) tai cac ngan hang thuong mai (NHTM)
Viét Nam bang cach sir dung phuong phép hdi quy mé men téng quat (GMM). Di liéu trong
nghién curu dugc thu thap tir s6 liéu trong bao cao tai chinh cia 26 NHTM Viét Nam tir nam
2013 dén 2022. Trong mé hinh nghién ctiu, tic gia dé xuat bién so hiru nha dau tu nudc ngoai
1a bién méi so véi cac nghién ciru trude. Nghién ciru di tim ra cac yéu td tac dong dén LLP
ciia ca&c NHTM Viét Nam 1a s& hiru nuée ngodi, ty 16 no xau, ting truong tin dung, ty 18 lam
phat, tang truong tong san pham trong nuéc (GDP).

Tur khéa: Dy phong rai ro tin dung, ngan hang thwong mai, sé hiru nudc ngoai, Viét Nam.
1. GIOI THIEU

Linh vuc ngan hang 1a linh vyuc ¢6 tac dong I6n dén su phat trién kinh té ¢ cac quéc gia.
Dic biét, tai Viét Nam, nén kinh té chu yéu dua vao hé théng ngan hang cho nhu cau vén do
su non tré cua thi trudng ching khoén [1]. Phan 16n cac doanh nghiép ciing nhu ¢4 nhan dya
vao tin dung ngan hang dé dap tng nhu cau dau tu, kinh doanh va ti€u dung. Vi vai tro quan
trong nhu vay, cac ngan hang Viét Nam tré thanh kénh cung cap von chu yéu cho nén kinh té
va do d6, ngudn thu chu yéu cua cac ngan hang Ia tir hoat dong tin dung. NGi cach khac, hoat
dong cua cac ngan hang Viét Nam phu thuge rat 16n vao tin dung. Tin dung Ia tai san sinh loi
chu yéu cua cac ngan hang, tuy nhién, tin dung cling 1a hoat dong tiém an nhiéu rui ro do kha
ning khach hang khong tra dugc no khi dén han, dan dén rui ro tin dung. Do d6, dé 6n dinh
hoat dong va dam bao ty I an toan vén, cac ngan hang can udce tinh dugc nhirng tén that cua
hoat dong tin dung va trich 1ap du phong rai ro tin dung day du, duy tri duoc luong tién tuong
g dé bu dap duoc nhiing ton that trong hoat dong tin dung. Khi quy mé tin dung cua cac
ngan hang tang 1én nhung ning lyc quan ly tin dung khong theo kip su gia ting do, ng Xiu cia
ngan hang s& tro thanh ganh ning, tac dong dén thu nhap, loi nhuan va su phat trién bén viing
ctia c&c ngan hang ciing nhu nén kinh té [2]. Khi ng x4u ting Ién, cic ngan hang ciing can phéi
trich lap du phong rui ro tin dung, tac dong dén hiéu qua ciing nhu hoat dong lién tuc cua cac
ngan hang. Khi ngan hang phai trich 1ap du phong rui ro ting 1én va lam giam lgi nhuan, niém
tln ctia khach hang cling nhur nha dau tu s& suy giam, tir d6 tac dong dén kha ning huy dong
vbn cua ngan hang. Véi chirc ning 1a trung gian tin dung, trong trudng hop cac ngan hang gap
khé khan trong huy dong vén, cac van dé khéac cua ngan hang nhu rai ro thanh khoan, rii ro
4i suat, rai ro hé thong s& tra nén nghiém trong hon. Tuy nhién, trong hoat dong kinh doanh
ngan hang, du phong rui ro tin dung dong vai tro rat quan trong trong viéc bao vé cac ngan
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hang trong trudng hop ngan hang cap tin dung kém hiéu qua va 1am no xau ting cao [3]. Dy
phong rai ro tin dung ciing dugc xem nhu 1 tim dém gidp cac ngan hang khéng bi sut giam
tai san qua manh mot cach bt ngo, dam bao cho cac ngan hang duy tri hoat dong mét cach
lién tuc va chic chan. Néu cac ngan hang khong trich 1ap du phong rui ro tin dung mot cach
day du va trung thyc, cac nha dau tu, nguoi gui tién, nha quan ly s& khong thé danh gia mot
cach chinh xéc thuc té rai ro tin dung ma cac ngan hang dang phai ganh chiu tir hoat dong cap
tin dung [4, 5]. N6i cach khac, ho khong thé danh gia stuc khoe tai chinh cua cac ngan hang.
Vi vay, trich 1ap du phong rui ro tin dung day du dam bao tam dém tai chinh khi ngan hang
gap rai ro tin dung va kiém ché cac ngan hang trong viéc cap tin dung qua muc, ddng thoi, cac
bén lién quan nhu ngudi giri tién, nha dau tu, nha quan ly cd thé danh gia sic khoe tai chinh
cua ngan hang mot cach chinh xac va c6 cac giai phap kip thoi khi ngan hang gap khé khan
trong hoat déng kinh doanh.

Do vay, nghién ciru vé cac yéu to tac dong dén dy phong rui ro tin dung cta cac ngan hang
thuong mai c6 y nghia thuc t& va dugc nhidu nha nghién ciru trong nude ciing nhu trén thé gioi
quan tdm. Cac nghién ciru ndy da cho thiy cac yéu td tac dong vi mé va vi mé tac dong dén du
phong rui ro tin dung cua cac ngan hang trén thé gisi ciing nhur tai Viét Nam [3-6]. Tuy nhién,
theo luoc khao cua tac gia, chwa co nghién ctru nao dugc thyc hién nham danh gia tac dong
cuia sé hiru nude ngoai dén LLP ciia cac NHTM Viét Nam. Vi vay, trong nghién ciu nay, tac
gia bo sung bién s¢ hiru nuwéc ngoai vao mo hinh nghién ctiu, dong gop méi vao co so ly thuyét
vé cac yéu to tac dong dén dy phong rai ro tin dung cua cac ngén hang thuong mai. Trén co
s& d6, nghién ciru dé xuat mot s ham y chinh sach nham quan ly hiéu qua du phong rai ro tin
dung tai cac ngan hang thuong mai Viét Nam.

2.COSO LY THUYET

2.1. Khéi niém dw phong rai ro tin dung

Thong tu s6 11/2021/TT-NHNN ngay 30/7/2021 ciia Thong ddc Ngan hang Nha nudc
Viét Nam (NHNN) thi du phong rui ro tin dung dugc giai thich 1a sé tién duoc trich lap va
hach todn vao chi phi hoat dong dé du phong cho nhitng rii ro ¢6 the xéy ra doi voi ng cia to
chuc tin dung (TCTD). Dy phong rui ro tin dung bao gom du phong cu thé va du phong chung.
Du phong cu thé 12 s6 tién dugc trich lap de du phong cho nhing rui ro c6 thé xay ra d6i véi
ting khoan no cu thé. Dy phong chung 1a s tién duoc trich lap dé du phong cho nhiing rai ro
c6 thé xay ra nhung chua xac dinh dwoc khi trich lap du phong cu thé [7].

Theo Nguyén Hoang Vinh Loc va cong su (2021), du phong rii ro tin dung 1a cac uéc
tinh vé& phuong dién ké toan cho nhitng ton thit tiém ning c6 thé xay ra trong hoat dong tin
dung cua cac TCTD, tir d6 gitip cac TCTD danh gia chinh xac hon vé chit lvgng danh muc
tin dung cling nhu tinh hinh tai san co [8].

Theo Nguy&n Ngoc Anh (2019), du phong rui ro tin dung 12 mét khoan tién ma ngan
hang hoic t6 chuc tin dung danh ra tir loi nhuan cia minh dé du trix va déi ph6 véi nguy co
khong tra dugc ng cua khach hang. Bay 1a mét phwong phap danh gia rai ro va quan ly rui ro
tin dung trong hoat dong ngén hang [9].

Theo dinh nghia cia Ngan hang thé gisi (2003), du phong rui ro tin dung la mot phuong
phap ma cac ngan hang sir dung dé ghi nhan sy giam gia tri c6 thé xay ra ciia cac khoan vay [10].

2.2. Sé hiru nwéc ngoai

S& hiru nude ngoai trong cac NHTM 1 yéu té duoc cac nha nghién ciru va co quan quan
1y nha nuéc quan tdm. Nhieu nghién ctru da chi ra s¢ hiru nude ngoai c6 tac dong tich cuc dén
hoat dong cua cac NHTM vi cac nha dau tu nudc ngoai ¢d ngudn von doi dao, nang luc quan

152



Cac yéu té tac déng dén duw phong rdi ro tin dung cda cac ngén hang thuong mai ...

ly xuat sic va s& hitu cong nghé vuot troi [11, 12]. Hon nita, cic nha dau tu nudc ngodi it co
kha nang bi tac dong vé mit chinh tri cling nhu c6 kha ning giam sat ngan hang mét cach hiéu
qua va do d6, giam rai ro cho ngan hang. Mit khac, sy tham du cua c6 déng nudc ngoai trong
hoi dong quan tri ¢d thé dan dén su da dang cua cac y kién, nang cao kha ning quan tri va
kiém soat rui ro cho ngan hang. Ngoai ra, cac nha diu tu nuwdc ngoai thuong rat ¢ kinh nghiém
trong viéc hra chon danh muc dau tu va cho vay [13]. Vi vy, s hitu nudc ngodi cd thé tac
dong dén hiéu qua hoat dong va rai ro cua cac NHTM.

2.3. Cac nghién ctu thuc nghiém

Nghién ctu cua Martens & Bui (2022) tai 22 thi truong can bién giai doan 2001-2018
cho thay quan ly thu nhap théng qua du phong rui ro tin dung c6 tdc dong nghich chiéu Vi
hiéu qua hoat dong cua ngan hang. Két qua nghién ctru ung ho ly thuyét trién vong, chi ra rang
cac nha quan ly tham gia vao hanh vi tim kiém rui ro trong khi dua ra nhiing danh gia khong
phu hop véi tinh hinh rui ro thyc té. Nhin chung, két qua nghién cau ham y rang cac ngan
hang nén ma rong viéc trich 1ap du phong rui ro tin dung dé ti wu héa phan bo nguon luc va
hiéu qua kinh doanh [5].

Isa va cong sy (2018) tim hiéu céc yéu t6 tic dong dén LLP cia cic NHTM Malaysia
giai doan 1997-2014. Bing phuong phap hdi quy ngau nhién (REM), tac gia tim thiy bang
chang cho thiy du no cho vay c6 tac dong ngugc chiéu dén LLP caa cac NHTM Malaysia.
Trong khi d6, ty 1& ng xau c6 tac dong nguoc lai [4].

Zheng va cong su (2019) nghién citu céc yéu td tic dong dén dén LLP ciia 22 NHTM tai
Pakistan trong giai doan 2010-2017. Str dung phuong phép hoi quy GMM, két qua nghién ctu
cho thiy lai suat cho vay va lam phat c6 tac dong cung chiéu dén LLP cua cac NHTM tai
Pakistan. Cac yéu té CAR (Capital Adequacy Ratio) va ching khoan chinh phi khong c6 téc
dong dén LLP [2].

Nguyén Thi Kim Phung (2022) nghién ciru tac dong cua cac yéu té vi mé va vi mo dén
du phong rai ro tin dung (RRTD) tai cac ngan hang thuong mai (NHTM) & Viét Nam theo
phuong phap hdi quy GMM. Dir liéu dugc thu thap tir 30 NHTM & Viét Nam giai doan
2008-2020. Két qua nghién ciru cho thy ty Suat sinh loi, quy mo va ng Xau c6 tac dong cung
chiéu dén du phong RRTD. Ngugc lai, cac bién ty s6 du no tin dung, hé sé an toan vén, ting
truong kinh té va ty 18 that nghiép co tac dong nguoc chiéu dén du phong RRTD [14].

Nguyén Van Thuan va Duong Hong Ngoc (2015) phan tich cac yéu td tac dong dén du
phong rui ro tin dung ctia cac NHTM Viét Nam (gém 27 NHTM Viét Nam tir 2008-2013) theo
phuong phap md hinh héi quy 00 dinh (FEM). Két qua nghién ctru da tim thay thu nhap lai
rong can bién (NIM), ty 18 no xau va quy md ngn hang c6 tac dong cung chiéu vai ty 1é du
phong rui ro tin dung, con thu nhap trén tong tai san thi c6 tac dong nguoc chiéu voi ty Ié du
phong rui ro tin dung cua ngén hang [15].

Nguyen (2022) nghién ciru cac yéu td tac dong dén LLP cua 20 ngin hang thuong mai
Viét Nam trong giai doan bi tac dong boi COVID 19 (tir quy 1 ndm 2020 dén quy 4 nam 2021).
Tac gia sir dung phuong phap hoi quy binh phuong t6i thiéu (FGLS) dé thyc hién nghlen cau.
Két qua cho thay, trong giai doan nay, cac yéu té tac dong cuing chidu dén LLP cua cac NHTM
Viét Nam bao gdm ty s6 lgi nhuan rong trén tai san (ROA), quy md ngan hang, ty 1& no xau,
tang trudng tin dung. Céc yéu t6 c6 tac dong nguoc lai 1a du no cho vay [6].

2.4. Gia thuyét nghién ciu
2.4.1. So hitu nwoc ngoai

Vai tro cua s hitu nude ngoai 1a rit quan trong ddi vai su phét trién ciia cac NHTM tai cac
quoc gia dang phat trién. Nha dau tu nudc ngoai c6 kha nang cung cap nguon von doi dao, trinh
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d6 quan ly cao va cong nghé vuot troi [16]. Nha dau tu nuéc ngoai co thé hd trg ngan hang tham
nhap yao thi truong tai chl’nhqquéc te thuan loi hon, dong thoi tao ép luc cho chl’nh phu cai cach
hé thong ngéan hang theo chuan muc quoc té [17]. Vi vay, tac gia dé xuat gia thuyet:

Gid thuyét H1: Sé hiru nude ngoai cb tac dong nguoc chiéu dén LLP caa cac NHTM Viét Nam.
2.4.2. Ty 1é ngr xdu

No xau la chi tiéu quan trong dé do luong RRTD. Khi ty 1& no xau cao thi ngan hang
dang phai ganh chiu RRTD cao va phai trich lap LLP theo quy dinh dé bu dap ton that cho
ngan hang [3], [15]. Theo Thong tu sé 11/2021/TT-NHNN ngay 30/7/2021 cua Théng dbc
Ngan hang Nha nudc Viét Nam thi cac NHTM phai trich 1ap no tir nhdm 3, 4, 5 vai ty 18 lan
luot 1a 20%, 50%, 100%. Nhiéu nghién ctru thuc nghiém ciing chi ra méi quan hé cuing chiéu
giira ty 18 no xau va LLP [3], [6]. Trén co s& do, tac gia dé xuat gia thuyét:

Gia thuyét H2: NPL c6 tac dong cung chidu dén LLP cua cac NHTM Viét Nam.
2.4.3. Ty sudt sinh loi

Céc ngan hang c6 ty sut loi nhuan cang cao thi cang c6 xu hudng ting trich 1ap dy phong
dé giam bt sy bién dong vé thu nhap va tranh bi giam sat vé phép ly cua co quan quan ly nha
nudéc [14]. Ngoai ra, cac ngan hang c6 ty suét sinh 10i cao s& c¢6 xu hudng trich lap LLP cao
hon nhim gia tang chit lugng tai san [18]. Nguoc lai, khi ty sut loi nhuan thap, cac nha quan
1y ngan hang c6 xu hudng trich l1ap LLP thap hon dé lam dep béo céo tai chinh va thu hat thém
nha dau tu. Vi vay, tac gia dé xuat gia thuyét:

Gia thuyét H3: Ty suat sinh 10i ¢6 tac dong ciing chiéu dén LLP caa cac NHTM Viét Nam.
2.4.4. Du ng cho vay

Ty 1 nay thuong dugc st dung nhu 13 chi s6 canh bao rui ro v no va ¢ tac dong nhiéu
dén LLP. Khi mét ngan hang c6 ty 1é du ng cho vay trén tong tai san cao c6 nghia 1a ngan hang
d6 c6 chién Iugc chap nhan rai ro cao va tap trung vao cho vay dé tim kiém loi nhuan. Do do,
chat lugng tin dung cta ngan hang d6 s& kém di va can phai trich 1ap LLP nhiéu hon dé dam bao
an toan ciing nhu bu dip rai ro cho danh muc tin dung [14]. Do do, tac gia dé xuét gia thuyét:

Gid thuyét H4: Du no cho vay c6 tac dong cuing chiéu dén LLP cua cac NHTM Viét Nam.
2.4.5. Ty ¢ an toan von toi thiéu

Céc ngan hang c6 CAR cao c6 it dong hyc hon dé tang trich 1ap LLP do diéu nay s& dan
dén giam lgi nhuan ciia ngan hang [6]. Mat khac, cac ngan hang c6 ty t&é CAR cao thudng duoc
quan ly béi d6i ngii nhan vién c6 niang luc va dao duc t6t, va do d6, quan ly cac khoan tin dung
hiéu qua cao va giam trich 1ap LLP. Nguoc lai, cac ngan hang c6 CAR thap thuong chap nhan
rai ro cao dé ti kiém loi nhuan cao khi cap tin dung. Diéu d6 co thé dan dén ng xau cao va ting
trich 1ap LLP [5]. Mot ngan hang co ty 1¢ CAR cao cling cho thay ngan hang d6 c6 kha ning
manh m& trong viéc tiép can cac nguon vbn khéc nhau vai chi phi thap Vi vay, ngan hang d6
c6 thé lya chon khéch hang tot dé cho vay va cé chat lugng tin dung tét. Trén co sé do, tac gia
dat gia thuyét:

Gia thuyét H5: CAR c6 tac dong nguoc chidu dén LLP cua cac NHTM Viét Nam.

2.4.6. Tang truong tin dung

Céc ngan hang c6 tc do ting truong tin dung qua nhanh s& c6 nguy co ganh chiu ng xau
cao do kha ning quan ly khéng theo kip toc do tang trudng tin dung. Mt khac, ngan hang co
mirc ting trudng tin dung cao thudng co tiéu chuan cap tin dung va chét lugng tin dung thap
[19]. Vi viy, ngan hang d6 can phai trich lap LLP cao hon dé bu dép sy sut giam gié tri cua
tin dung. Trén co s& do, tac gia dat gia thuyét:
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Gia thuyét H6: Tang trudng tin dung c6 tac dong cung chidu dén LLP cua cac NHTM
Viét Nam.

2.4.7. Lam phat

Lam phét cao dan dén sy sut giam gia tri cua tai san ciing nhu 1a thu nhap cia doanh
nghi¢p va nguoi dan [2]. Do bi sut giam thu nhap, kha nang tra ng cua khach hang vay von bi
tac dong, dan dén ng Xau ting cao va cic ngan hang can phai trich 1ap LLP nhiéu hon. Khi
lam phéat cao, chinh phu phai thuc hién chinh sach tién té that chat nhu ting 1ai suét, rat bét
tién khoi Iuu thong. Do @6, khach hang gip khé khan hon trong viéc tra no ngan hang va lam
tang ty 1& LLP [20]. Vi vay, tac gia dé xuat gia thuyét:

Gia thuyét H7: Lam phat c6 tac dong cuing chidu dén LLP cua cac NHTM Viét Nam.
2.4.8. Tang truong GDP

Trong thoi ky kinh té tang trudng cao, doanh nghiép va ngudi dan cd kha ning tra ng tét
hon va do d6, ng Xau giam va cac ngan hang giam trich lap LLP. Nguoc lai, khi kinh té ting
truong kém kha quan, kha nang tra ng cta khach hang giam va tac dong dén chat luong tin
dung, 1am tang trich 1ap LLP [14, 19]. Vi vy, tac gia dé xuat gia thuyét:

Gid thuyét H8: Ting truong GDP c6 tac dong nguoc chiéu dén LLP cua cac NHTM Viét Nam.
3. MO HINH VA PHUONG PHAP NGHIEN CUU

3.1. Dir liéu nghién ctru

Hién tai, theo sé liéu ciia Ngan hang Nha nudc Viét Nam vao ngay 31/12/2022 c6 31
NHTM cb phan tai Viét Nam. Cac ngan hang trong mau nghién ciru bao gém 26 ngan hang,
1a cc ngan hang c6 béo céo tai chinh minh bach, di duoc kiém toan. Ngudn dit lidu vi md la
cac chi tiéu duoc lay tir bao céo tai chinh hop nhét cua cac ngan hang trong giai doan 2013-
2022, dugc cong bd trén website caa cac ngan hang. i véi céc dit liéu vi mo nhu lam phéat
va tang truong GDP, téc gia thu thap tir Ngan hang thé gidi.

3.2. Phwong phap nghién ciru

Dua trén cac nghién ctru cua Lassoued va cong su (2016), Nguyén Thi Kim Phung
(2022), tac gia @é xuat mé hinh nghién ctru nhu sau [14, 16]:
LLP:=Po+ BiFRO:+ P2NPLi+ BsROA:+ BsLOANi+ BsCARi+ PeGRCi + B7INFe+ BsGGDP + u;,
Trong do: )

Bo: Hang so6

Bién phu thudc

LLPi: Dy phong rui ro tin dung ngén hang i nam t.

Bién doc lap

FROj: Ty 1¢ so hitu nha du tu nudc ngoai ngan hang i nam t.

NPLi : Ty 1é no x4u ngén hang i nam t.

ROA: Ty suit sinh 10i cia ngan hang i nam t.

LOAN;; : Du ng ngan hang i nam t.

CAR;; : Ty 18 an toan von ngan hang i nim t.

GRCRED;; : Tang trudng tin dung ngéan hang i nam t.

INF: : Ty 1€ lam phat nam t.

GGDP; : Tang truong GDP nam t.

u: Sai sd
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Trong nghién ctu nay, tac gia st dung phuong phap mé men téng quat (Generalized
Moment Methods - GMM) dé uéc tinh hé sé hdi quy. GMM duoc sir dung rong réi cho cac
mé hinh dix liéu phirc tap vi né giai quyét van dé ngi sinh bang cach sir dung cac bién cong cu
[21, 22]. Tinh pht hop caa mé hinh GMM duoc xac nhan bang kiém dinh Hansen - Sargan va
kiém dinh Arellano-Bond vé viéc khdng c6 hién tuong tu tuong quan bac hai cua sai so.

Bdng 1. Céc bién trong md hinh nghién ctru

Bién | Viét tit Céc nghién ciru truéc Ky vong Céch tinh
Biénphu | LLP |Nguyén Thi Kim Phung (2022), Duy phong riii ro tin dung/téng
thuoc Nguyén Vin Thuan va Duong Hong du ng
Ngoc (2015), Bhattarai (2018)
FRO |Lassoued va cong su (2016), Levine Ty 1& so hitu cia nha dau tu
Bién doc (1996) - nudc ngoai
lap NPL [Nguydn Thi Kim Phung (2022), No x4w/Téng du ng

Nguyén Van Thuan va Duwong Hong +
Ngoc  (2015), Nguyen (2022),
Bhattarai (2018)

ROA |Nguyén Thi Kim Phung (2022), + Loi nhuan sau thué/Téng tai
Martens & Bui (2023), Nguyen (2022) san

LOAN [Nguydn Thi Kim Phung (2022),| + |Téngduno/Téng taisan
Nguyen (2022)

CAR |Nguyén Thi Kim Phung (2022), - Ty I¢ an toan vén
Zheng va cong su (2019)
GRC |Nguyen (2022) + (Du ng nam hién tai — Du ng

nam trudc)/Du ng nam hién tai

INF [Martens & Bui (2022), Zheng va + Ty 1€ lam phat
cong su (2019)

GGDP |Martens & Bui (2022) - Téc @6 tang trudng GDP

4. KET QUA NGHIEN CUU VA THAO LUAN

4.1. Thong ké md ta va ma trin twong quan

Bang 2 trinh bay thong ké md ta cac bién trong md hinh nghién ciu, bao gom sé quan
sat, gia tri tring binh, do 1éch chuan, gia tri thap nhat va cao nhat.

Bang 2. Két qua thong ké mé ta

Bién S6 quan sat | Trung binh | Do léch chuan | Thip nhat | Cao nhét
LLP 250 0,0135 0,0045 0,0066 0,3220
FRO 250 0,0797 1,1083 0,0000 0,3000
NPL 250 0,0207 0,0154 0,0037 0,1829
ROA 250 0,0074 0,0060 0,0001 0,0280
LOAN 250 0,5862 0,1055 0,2200 0,7880
CAR 246 0,1340 0,0874 0,0837 0,2560
GRC 250 0,1900 0,1406 0,0220 0,6630
INF 200 0,0320 0,1475 0,0060 0,0660
GGDP 250 0,0605 0,0175 0,0260 0,0802

Nguon: Tinh toan cua tac gia
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Bdng 3. Ma tran tuong quan

Bién LLP FRC NPL ROA CAR LOAN GRC INF GGDP

LLP  |1,0000

FRO |0,0764 |1,0000

NPL ]0,0341 |-0,0694 |1,0000

ROA 10,0930 |-0,0416 |(-0,1794 |1,0000

LOAN [-0,2235 |0,1233 |0,2211 0,2270 {1,0000

CAR |-0,0474 |-0,0509 |-0,0483 |-0,0670 |-0,0346 |1,0000

GRC |-0,0973 |-0,1443 |-0,1197 |0,0589 |-0,1456 |0,0561 |1,0000

INF 0,1031 |-0,0260 |-0,0364 |0,1331 |(0,0066 |-0,0559 |-0,2151 |1,0000

GGDP |-0,0155 |-0,0005 |0,0302 -0,0269 |-0,1359 |-0,0585 |0,0129 |-0,1682 |1,0000

Nguén: Tinh toan cua tac gia

'Bang 3 trinh bay ma tran twong quan giita cac bién trong md hinh nghién cuu. Tatca cac
hé s6 tuong quan déu n,hé hon 0,8, gia tri Ic'm‘nhét chi 1a 0,227. Vi vay, cé thé két luan rang
hién tuong da cong tuyén khdng phai la van dé nghiém trong trong mé hinh.

Bang 4. Két qua hdi quy theo phuong phap GMM

Heé s6 hdi quy | D6 léch chuan p-value
FRO 0,0075 0,0018 0,0000
NPL 0,0485 0,0148 0,0010
ROA 0,0175 0,0515 0,7590
CAR -0,0010 0,0017 0,5500
LOAN 0,0026 0,0029 0,3640
GRC 0,0025 0,0008 0,0020
INF 0,0146 0,0075 0,0000
GGDP -0,0146 0,0072 0,0040
con_ 0,0052 0,0017 0,0030
Sargan-Hansen test 0,6606
AR(2) p-value 0,8890

Nguon: Tinh toan cua tac gia

Két qua kiém dinh tir Bang 4 cho thdy ca 2 kiém dinh déu thoa man yéu cau va két luan
phwong phap GMM Ia phu hgp cho md hinh nghién ciu. Cac bién tac dong c6 ¥ nghia théng
ké dén LLP ciia caic NHTM Viét Nam 1a FRO, NPL, GRC, INF, GGDP.

Tir Bang 4 cho thdy sé hitu nudc ngoai (FRO) c6 tac dong cuing chidu dén LLP caa cac
NHTM Viét Nam, tréi véi gia thuyét nghién ctru va cac nghién ctru ctia Lassoued va cong sur
(2016), Rokhim va Susanto (2011) [16, 23]. S¢ hiru nuéc ngoai gilp cac ngan hang c6 kha
nang quan 1y rai ro tot hon so v6i cac ngan hang khac va do do, c6 kha ning chip nhan rai ro
cao hon. Bén canh d6, s¢ htru nuéc ngoai giup cac NHTM Viét Nam tang cuong tinh minh
bach va tuén tha quy dinh caa phép luat. Vi vay, cac NHTM do c6 xu hudng trich lap du phong
rui ro day du va chinh xac cho cac khoan ng qua han, tir d6 1am tang ty 1& LLP.

Ty 1€ no xéu (NPL) c6 tac dong ciing chiéu dén LLP cia cdc NHTM Viét Nam, phi hgp
vai gia thuyét nghién ctru va cac nghién cau cia Nguyén Thi Kim Phung (2022) [14], Nguyeén
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Vin Thuin & Dwong Hong Ngoc (2015) [15], Nguyen (2022) [6], Nguyen & Pham (2014)
[18], Bhattarai (2018) [3] nhung trai voi két qua nghién ciu ciia ISA (2018) [4]. Khi ngan
hang ¢ ty 1¢ no xau cao thi phai trich lap LLP theo quy dinh dé phong ngira rui ro. Vi vay, no
xau tang 1én thi LLP ciing s& ting 1én tuong (ng.

Bién tén day du ?? (GRC) c6 tac dong cung chiéu dén LLP cua cac NHTM Viét Nam,
phu hop véi gia thuyét nghién cau va két qua nghién cau caa Nguyen (2022) [6]. Khi ngan
hang c6 toc do tang truong tin dung cao, kha nang quan ly tin dung bi tac dong tiéu cuc va
danh muyc tin dung giam chat luong lam LLP cua ngan hang d6 tang lén.

Bién tén day du ?? (INF) co tac dong cung chiéu dén LLP ctua cac NHTM Viét Nam, phu
hop véi gia thuyét nghién ctru nhung trai véi két qua cac nghién ctru caa Martens & Bui (2022)
[5], Zheng va cong su (2019) [2]. Khi lam phét cao, kha nang tra ng cua khach hang sé bi tac
dong va cac ngan hang can phai trich 1ap LLP cao hon.

Bién tén day du ?? (GGDP) c6 tac dong nguoc chiéu dén LLP caa cac NHTM Viét Nam.
Khi kinh té tang truong cao, nhu cau vay ciing nhu kha nang tra no cua khach hang tét hon.
Vi vay, chat luong khoan vay s& cao hon va ngan hang c6 thé giam trich lap LLP. Két qua
nghién ciru pht hop véi gia thuyét nghién ctu va cac nghién ciru caa Nguy2n Thi Kim Phung
(2022) [14], Isa (2018) [4], Abdullah va cong su (2014) [19] nhung trai vai két qua nghién
ctu cua Martens & Bui (2022) [5].

5. KET LUAN VA HAM Y CHINH SACH

Vi dir lieu cua 26 NHTM Viét Nam trong giai doan 2013-2022, bang udc luong theo
phuong phap GMM, nghién ctru da chi ra rang LLP cua ngan hang khong chi chiu tac dong
boi cac yéu to bén trong nhu s¢ hitu nudce ngoal no XAu, tang trueang tin dung ma con bi tac
dong bei cac yéu t6 vi mo 1a tang truong kinh té va lam phat. Trong do, s¢ hitu nudc ngoai, ty
I& no xau, tang truong tin dung, ty I lam phat c6 tac dong cung chiéu dén LLP cua ngan hang;
tang trudng GDP ¢ tac dong nguoc chiéu dén LLP cua cac NHTM Viét Nam. Trén co sd do,
tac gia d& xuat mot sé giai phap sau:

Thir nhét, s¢ hitu nude ngoai co tac dong ciing chidu dén LLP cia cac NHTM Viét Nam
do s& hiru nudc ngoai gitp tang cuong tuan tha quy dinh cua phap luat va minh bach trong
hoat dong ngan hang. Vi vay, NHNN can cho phép ting ty 1& s¢ hitu nuéc ngodi cua cac
NHTM Viét Nam. Tuy nhién, bén canh cho phép ting so hiru nude ngoai, NHNN can c6 céc
bién phap tang cuong tinh minh bach va tuén tha quy dinh phéap luat caa cic NHTM, dam bao
kha nang giam sat va ngén chan rii ro ciia co quan giam sat NHTM. Bén canh d6, cac NHTM
cin c6 co ché kiém soat noi bo hidu qua hon cling véi nang cao kha nang thu hit thém cac nha
dau tu nude ngoai.

Thr hai, ng xau 1a yéu tb bat budc céc ngan hang phai tang trich 1ap LLP. Vi vay, kiém
S04t ng Xau la déu quan trong ma cac ngan hang can phai nghiém tdc thuc hién dé giam chi
phi, ting loi nhun ciing nhu ting uy tin cta ngén hang ddi véi khach hang, nha dau tu va co
quan guan ly nha nudc.

Thir ba, cic NHTM Viét Nam can kiém soat toc do tang truong tin dung & mac hop 1y,
dam bdo nang lyc quan ly phai theo kip Su tdng trudng vé quy md tin dung. Bdng thoi, dat yéu
t6 chat luong tin dung cao hon so véi yéu t6 ting truong tin dung.
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ABSTRACT

FACTORS AFFECTING LOAN LOSS PROVISIONS OF VIETNAM COMMERCIAL

BANKS: THE ROLE OF FOREIGN OWNERSHIP

Nguyen Ngoc Tan'", Pham Hai Nam?
'Ho Chi Minh City University of Industry and Trade
2Ho Chi Minh University of Banking
*Email: tannn@huit.edu.vn

The study was conducted to identify a group of bank characteristics and macro factors
affecting loan loss provisions ratio (LLP) at commercial banks in Vietnam by using GMM
regression method. The data in the study was collected from the financial statements of 26
Vietnamese commercial banks from 2013 to 2022. In the research model, the authors propose
the foreign ownership variable as a new variable compared to previous research. The study
found that the factors affecting LLP of Vietnamese commercial banks are foreign ownership,
non-performing loans ratio, credit growth, inflation rate, and GDP growth.

Keywords: Loan loss provisions, commercial banks, foreign ownership, Vietnam.
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